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BILAN

Exercicedu , 01/01/2016 au ,, 31/12/2016 (en oz EUR )

VALON S.A.

42, rue de la Vallée
L-2661 Luxembourg

ACTIF
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
A. Capital souscrit non versé not 10 102
I.  Capital souscrit non appelé 103 103 104
Il. Capital souscrit appelé et
non versé 1105 105 106
B. Frais d’établissement 107 107 108
C. Actifimmobilisé 1109 109 110
I.  Immobilisations incorporelles 111 m 2
1. Frais de développement s 13 14
2. Concessions, brevets, licences,
marques, ainsi que droits et
valeurs similaires s'ils ont été s 115 16
a) acquis a titre onéreux, sans
devoir figurer sous C.1.3 7 17 118
b) créés parI'entreprise elle-méme 1119 119 120
3. Fonds de commerce, dans la
mesure ou il a été acquis a
titre onéreux 12 P 122
4, Acomptes versés et
immobilisations incorporelles
en cours 123 123 124
IIl.  Immobilisations corporelles 125 125 126
1. Terrains et constructions 127 127 128
2. Installations techniques et
machines 129 129 130

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
3. Autres installations, outillage et
mobilier 1131 131 132
4, Acomptes versés et
immobilisations corporelles
en cours 1133 133 134
Ill. Immobilisations financieres 135 135 136
1. Parts dans des entreprises liées 137 137 138
2. Créances sur des entreprises
liges 1139 139 140
Participations na 1 142
4, Créances sur des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation 143 143 144
5. Titres ayant le caractere
d’'immobilisations 1145 145 146
6. Autres préts 1147 147 148
D. Actif circulant st 151 40.248,19 152 42.589,53
|.  Stocks 1153 153 154
1. Matiéres premiéres et
consommables 1155 155 156
2. Produits en cours de fabrication s, 157 158
3. Produits finis et marchandises 1159 150 160
4. Acomptes versés 161 161 162
Il. Créances 1163 163 164 3.475,00
1. Créances résultant de ventes et
prestations de services 1165 165 166
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1167 167 168
b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an 1160 169 170
2. Créances sur des entreprises
liges 17 171 172
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 173 173 174
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 175 175 176
3. Créances sur des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation 177 77 178
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 179 179 180
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1181 181 182
4. Autres créances 183 183 184 3.475,00
a) dontladurée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 185 185 186 3.475,00
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1187 187 188

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
Ill. Valeurs mobilieres 1189 189 19
1. Parts dans des entreprises liées 1ot 191 192
2. Actions propres ou parts
propres 1209 209 210
3. Autres valeurs mobiliéres 1195 195 19
IV. Avoirs en banques, avoirs en
compte de chéques postaux,
chéques et encaisse 1187 197 40.248,19 108 39.114,53
E. Comptes de régularisation 1199 199 200
TOTAL DU BILAN (ACTIF) 201 40.248,19 202 42.589,53

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIF
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
A. Capitaux propres 1301 301 34.807,26 302 36.485,54
I.  Capital souscrit 1303 303 30.986,69 304 30.986,69
Il. Primes d'émission 1305 305 306
Ill. Réserve de réévaluation 1307 307 308
IV. Réserves 130 309 3.098,67 310 3.098,67
1. Réserve légale 131 an 3.098,67 31 3.098,67
2. Réserve pour actions propres ou
parts propres 1313 313 314
Réserves statutaires 1315 315 316
4. Autres réserves, y compris la
réserve de juste valeur 1429 429 430
a) autres réserves disponibles 1431 431 32
b) autres réserves non disponibles 1433 433 434
V. Résultats reportés 1319 319 2.400,18 320 4.353,56
VI. Résultat de I'exercice 1321 321 -1.678,28 2 -1.953,38
VII. Acomptes sur dividendes 1323 323 324
VIIl. Subventions d'investissement
en capital 1325 325 326
B. Provisions 1331 331 332 725,00
1. Provisions pour pensions et
obligations similaires 1333 333 334
2. Provisions pour impots 1335 335 336 725,00
3. Autres provisions 1337 337 338
C. Dettes 1435 435 5.440,93 436 5.378,99
1. Emprunts obligataires 1437 - 8
a) Emprunts convertibles 1439 439 440
i) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1241 an 442
ii) dontla durée résiduelle est
Supérieure aunan 1443 443 444
b) Emprunts non convertibles 1485 445 446
i) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1247 247 48
ii) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1449 449 450
2. Dettes envers des
établissements de crédit 1355 3s5 30,09 356
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1357 357 30,09 358
b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an 1359 359 360

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels




Document émis électroniquement

LFCKJTX20170628T08500801_001

No.RCSL: B63143 Matricule: 1998 2202 151
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
3. Acomptes recus sur
commandes pour autant qu’ils
ne sont pas déduits des
stocks de facon distincte 1361 361 362
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1363 363 364
b) dontla durée résiduelle est
supérieure a un an 1365 365 366
4. Dettes sur achats et prestations
de services 1367 367 381,25 268 351,00
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1369 369 381,25 370 351,00
b) dont la durée résiduelle est
supérieure aunan 1371 371 372
5. Dettes représentées par des
effets de commerce 1373 373 374
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1375 375 376
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1377 377 378
6. Dettes envers des entreprises
liées 1379 379 380
a) dontla durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1381 381 382
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1383 383 384
7. Dettes envers des entreprises
avec lesquelles I'entreprise
a un lien de participation 1385 385 386
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale a un an 1387 387 388
b) dont la durée résiduelle est
supérieure a un an 1389 389 390
8. Autres dettes 1451 251 5.029,59 452 5.027,99
a) Dettes fiscales 1393 303 394
b) Dettes au titre de la sécurité
sociale 1395 395 396
C) Autres dettes 1397 397 5029,59 398 5027,99
i) dontla durée résiduelle
est inférieure ou égale
aunan 1399 399 5029,59 400 5027,99
i) dontla durée résiduelle
est supérieure a un an 1401 401 402
D. Comptes de régularisation 1403 403 404
TOTAL DU BILAN (CAPITAUX PROPRES ET PASSIF) 405 40.248,19 406 42.589,53

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Exercicedu , 01/01/2016 au ,, 31/12/2016 (en oz EUR )

VALON S.A.

42, rue de la Vallée
L-2661 Luxembourg

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
1. Chlffl'e d'affaires net 1701 701 702
2. Variation du stock de produits
finis et en cours de fabrication 1703 703 704
3. Travaux effectués par I'entreprise
pour elle-méme et portés a I'actif 1705 705 706
4. Autres produits d'exploitation 1713 73 2.075,00 714
5. Matiéres premiéres et consommables
et autres charges externes 1671 671 -1.145,46 672 -1.230,15
a) Matiéres premieres et
consommables 1601 601 602
b) Autres charges externes 1603 603 -1.145,46 604 -1.230,15
6. Frais de personnel 1605 605 606
a) Salaires et traitements 1607 607 608
b) Charges sociales 1609 609 610
i) couvrant les pensions 1653 653 654
ii) autres charges sociales 1655 655 656
c) Autres frais de personnel 1613 613 614
7. Corrections de valeur 1657 657 658
a) sur frais d'établissement et sur
immobilisations corporelles
etincorporelles 1659 659 660
b) suréléments de I'actif circulant 1661 661 662
8. Autres charges d’exploitation 1621 2 207500 e

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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Référence(s) Exercice courant Exercice précédent

9. Produits provenant de participations 1715 s 716

a) provenant d'entreprises liées 1717 77 718

b) provenant d'autres participations 1719 719 720
10. Produits provenant d'autres valeurs

mobiliéres, d'autres titres et de

créances de I'actifimmobilisé 1721 721 m

a) provenant d'entreprises liées 1723 723 724

b) autres produits ne figurant pas

sous a) 1725 725 726

11. Autres intéréts et autres produits

financiers 1727 727 3,92 728 7,14

a) provenant d'entreprises liées 1720 729 730

b) autres intéréts et produits financiers 3 73 3,92 73 7,14
12. Quote-part dans le résultat des

entreprises mises en équivalence 1663 663 664
13. Corrections de valeur sur

immobilisations financiéres et sur

valeurs mobiliéres faisant partie

de I'actif circulant 1665 665 666
14. Intéréts et autres charges financiéres 1627 627 -1,74 628 -5,37

a) concernant des entreprises liées 1629 629 630

b) autresintéréts et charges

financiéres 1631 631 -1,74 632 -5,37

15.Impots sur le résultat 1635 635 636 -535,00
16. Résultat aprés impots sur le résultat 1667 667 -1.143,28 668 -1.763,38
17. Autres imp6ots ne figurant pas sous

les postes 1.a 16. 1637 637 -535,00 638 -190,00
18. Résultat de I'exercice 1669 669 -1.678,28 670 -1.953,38

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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VALON S.A.

Etats financiers pour Fexercice se cléturant le 31 décembre 2016
(exprimés en EUR)

NCTE 1 ~ GENERALITES

VALON S.A (ci-aprés la « société ») a été constituée le 23 janvier 1998, sous la forme juridique d’une
société anonyme de dreit luxembourgeois pour une durée illimitée.

Le siege de la société est établi a Luxembourg.

La société a pour objet social la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres
sociétés luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi gue la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces
participations.

La société peut émettre des emprunts obligataires convertibles ou non, susceptibles de favoriser la
réalisation de scn objet social.

La société pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la
liquidation d'un portefeuille se composant de tous titres et brevets de tout origine, participer a la création,
au développement et au contréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise
ferme ou d'option d'achat et de toute autre maniére, tous titres et brevets, accorder aux sociétés
auxquelles elle s'intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

D'une fagon générale elle peut prendre toutes mesures de contrdle, de surveillance et de documentation
et faire toutes opérations gu’'elle jugera utites a I'accomplissement ou développement de son objet, en
restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 10 aolt 1915 sur les saciétés commerciales.

L'exercice social de la société commence le 1% janvier pour se cléturer le 31 décembre.

NOTE 2 — PRINCIPES, REGLES ET METHODES D’EVALUATION
2.1 Principes généraux

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions légales et réglementaires
luxembourgeocises selon la méthode du colt historique et aux pratiques comptables généralement
admises.

2.2 Comparabilité des exercices

Dans le cadre de I'application des dispositions modifi¢es concernant la présentation des comptes annuels
de {a loi du 18 décembre 2015, ainsi que par référence au plan comptable luxembourgeois normalise, la
ventilation des comptes ainsi que la présentation des comptes annuels ont été revus. Afin d’assurer la
comparabilité avec les chiffres de I'exercice se terminant au 31 décembre 2016, les chiffres de I'exercice
se terminant au 31 décembre 2015 ont été reclassés.
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Etats financiers pour 'exercice se cléturant le 31 décembre 2016
(exprimés en EUR)

NOTE 2 - PRINCIPES, REGLES ET METHODES D’EVALUATION (suite)
2.3 Principales régles d’évaluation
Conversion des postes devises

La société tient sa comptabilité en EUR et les comptes annuels sont exprimés dans cette devise. Les
transactions effectuées dans une autre devise que le EUR sont converties en EUR au cours de change
en vigueur a la date de transaction. La conversion a la date de cléture de bilan se fait suivant les principes
suivants :

-~ le prix d'acquisition des titres de participation repris sous « immobilisations financiéres » et/ou sous
« valeurs mabiligres » exprimé dans une autre devise que le EUR reste converti au cours de change
historique ;

- les avoirs en banque sont convertis au taux de change en vigueur a la date de cldture des comptes.
Les pertes et profits de change en résultant sont enregistrés au compte de pertes et profits de
I'exercice ;

- tous les autres postes de l'actif et du passif, exprimés dans une autre devise que le EUR, sont
convertis individuellement au plus bas, respectivement au plus haut, de la valeur au cours de change
historique ou de la valeur déterminée sur base du cours de change

en vigueur a la date de cléture du bilan. Seuls sont comptabilisés au compte de profits et pertes les
bénéfices et pertes de change réalisés ainsi que les pertes de change non réalisées ;

— les produits et les charges en devises autres que le EUR sont convertis en EUR au cours de change
en vigueur 2 la date des opérations.

Créances

Les créances sont inscrites a leur valeur nominale. Elles font l'objet de corrections de valeur lorsque leur
recouvrement est compromis. Ces corrections ne sont pas maintenues si les raisans qui ont motivé leur
constitution ont cessé d’exister.

Provisions

Les provisions ont pour objet de couvrir des pertes ou des dettes qui sont nettement circonscrites quant a
leur nature mais qui, a |a date de cléture du bilan, sont ou probables ou certaines mais indéterminées
quant a leur montant ou quant & leur date de survenance.

Dettes

Les dettes sont inscrites au bilan a leur valeur nominale ou, le cas échéant, a leur valeur résiduelle.
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Etats financiers pour I'exercice se cloturant le 31 décembre 2016
(exprimés en EUR)

NOTE 3 — EXPLICATIONS DES RUBRIQUES BILANTAIRES ET COMPTE DE PERTES ET PROFITS

PAssiF/ Rubrique A. ~ Capitaux propres

Les mouvements sur les capitaux propres de I'exercice se présentent commme suit ;

Capital Prime Réserve Résultats  Résuitat de

souscrit  d'émission légale reportés I'exercice Total
Au 31 décembre 2015 30 986.69 0.00 3098.67 4 353.56 -1 953.38 36 485.54
Acompte sur dividendes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Augmentation de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Diminution de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Allocation des résultats 0.00 0.00 0.00 -1953.38 1953.38 0.00
Résultat de I'exercice 0.00 0.00 0.00 0.00 -1 678.28 -1678.28
Au 31 décembre 2016 30 986.69 0.00 3 098.67 2 400.18 -1678.28 34 807.26

PASSIF/ Rubrigue A.l. — Capital Souscrit

Au 31 décembre 2016, la société a un capital souscrit et libéré de EUR 30.986,69 divisé en 1.000 actions
sans désignation de valeur nominale.

PAsSIF/ Rubrique A.IV.1. — Réserve légale

Sur les benéfices nets, il doit étre prélevé annuellement 5% pour constituer le fonds de réserve prescrit
par la loi luxembourgeoise. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme
du capital. La réserve légale ne peut pas étre distribuée.
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NOTE 3 — EXPLICATIONS DES RUBRIQUES BILANTAIRES ET COMPTE DE PERTES ET PROFITS
(suite)

PAssIF/ Rubrique C. — Dettes

Les durées résiduelles des postes de la rubrique « dettes » se présentent comme suit :

Moins De un an A plus
d'un a de Total Total
an cing ans cing ans 31.12.2016 31.12.2015

Emprunts obligataires convertibles 0.00 C.00 0.00 0.00 0.00
Emprunts obligataires non convertibles 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dettes envers les établissements de crédit 30.09 c.00 0.00 30.09 0.00
Dettes sur achats et prestations de services 381.25 0.00 0.00 381.25 351.00
Dettes représentées par des effets de
commerce 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dettes envers les entreprises li¢es 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dettes envers des entreprises avec lesquelles
la société a un lien de participation 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dettes fiscales et dettes au titre de la sécurité
sociale 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Autres dettes 5 029.59 0.00 0.00 5 029.59 5 027.99
Total 5 440.93 0.00 0.00 5 440.93 5 378.99

Au 31 décembre 2016, les autres dettes se composent exclusivement de dettes vis-a-vis de tiers.
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NOTE 4 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Impodts et taxes

La société est pleinement imposable et est assujettie a tous les impots auxquels sont soumises les
societes luxembourgeoises.

Personnel
Au cours de l'exercice, la société n'a employé aucune personne.
Avances et crédits accordés aux membres des organes de gestion ou de surveillance

Au cours de I'exercice, la société n’a accordé aucune avance ou crédit aux membres des organes de
gestion ou de surveillance.

Engagements hors-bilan
Les engagements financiers de la société se présentent comme suit :

31.12.2016 31.12.2015
Titres détenus pour le compte de tiers 17'411'618.21 132'813'886.64

Total 17'411'518.21 132'813'886.64




